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立法会三题：强化本港作为人民币离岸中心的角色 
 

２０１１年１月１２日（星期三） 

  以下为今日（一月十二日）在立法会会议上林健锋议员的提问和财经

事务及库务局局长陈家强的答复： 
 

问题： 
 

  二○一○年十月底，香港金融管理局突然宣布，中银香港作为香港唯

一人民币业务清算银行，其８０亿元人民币兑换年度配额已经用尽，各银

行需要利用本身头寸为客户作结算。就此，政府可否告知本会： 
 

（一）当局会否和中国人民银行商讨有关检讨及增加每年度的人民币兑换

额度，以及提议让其他金融机构加入人民币清算行的行列，以进一步强化

本港作为人民币离岸中心的角色； 
 

（二）鉴于有报道指出，随着人民币跨境贸易结算量日趋上升，再加上人

民币升值预期，境外市场上人民币资金量日益「囤积」，当局会否加快在

港推行人民币股票，以及向中央争取加快推行小型合格境外机构投资者计

划，打造香港成为汇聚境外人民币资金的平台；及 
 

（三）鉴于美国不断采取货币宽松政策，人民币汇率不断创新高，令到热

钱不断流入香港，导致通胀不断恶化，政府会否检讨现行和国家及美国的

货币关系？ 
 

答复： 
 

主席： 
 

  就提问的三个部分，我现回复如下﹕ 
 

（一）自跨境人民币贸易结算的地域范围在去年六月大幅扩大后，香港的

人民币贸易结算量增长迅速，由二○一○年上半年每月平均大约４０亿

元，至八月和九月每月大约３００亿元，在十月份，结算量更增加到６８

０亿元。在这个情况下，人民币业务清算行为参加行到上海外汇交易中心

购买人民币作贸易支付的数额在十月份增长得非常快，以致有关安排在十

月底暂停运作。香港金融管理局（金管局）马上推出了一些应对措施，而

香港人民币市场的运作一直保持平稳和畅顺。 



 

  随着贸易结算业务的发展和深化，由内地支付到香港的人民币资金将

会不断增加，并且在香港沉淀后形成本地人民币市场供应的主要来源。二

○一○年首十一个月，贸易结算由内地支付到香港有１,８００亿元人民

币，而香港支付内地为５００亿元，换言之，人民币流入香港的净额为１,

３００亿元，远较同期间清算行为参加行到上海外汇交易中心购买约１０

０亿人民币为多。在此情况下，香港的人民币存款稳步上升，截至二○一

○年十一月底，总额达２,８００亿元。因此，香港的离岸人民币资金池已

有一定规模，并开始发挥作用，能够以自身的人民币资金去应付企业的支

付需求。换言之，上海的兑换窗口是一个辅助性而不是主要的人民币贸易

结算的兑换来源。 
 

  参照去年十月以来的情况，金管局已经与人民银行商讨对贸易结算的

人民币兑换安排作出优化，并于二○一○年十二月二十三日致函所有参加

行作出说明。为保持香港人民币供应的稳定，金管局一方面明确了通过清

算行到上海兑换人民币的安排；另一方面，亦利用与人民银行的货币互换

安排，提供２００亿元人民币，作为一个常设的备用资金池，为跨境贸易

结算和支付提供人民币资金。在优化措施落实后，金管局和人民银行预计

二○一一年第一季度参加行需要到上海兑换的金额不会超过４０亿元，第

一季度之后的使用量会按实际情况再作评估。 
 

  关于清算行的安排，由于目前的运作畅顺，因此我们认为没有需要作

大幅改动。委任一间人民币清算行的安排，也与现时香港的美元和欧元即

时支付系统各由一间银行担任结算机构的安排相同。至于早前银行业界表

示随着香港人民币业务扩大与深化，一些参加行存放在清算行的人民币存

款不断增加而出现的授信限额问题，金管局已经与人民银行商讨，相信原

则上能够以参加行在清算行设立托管帐户的方式去解决。金管局正与人民

银行、清算行和参加行进一步商讨包括法律文件和操作程序等等的具体细

节安排，希望能够尽早在今年初落实。 
 

（二）在中央和有关部委的支持下，香港离岸人民币业务过去一年发展得

非常好。特别在二○一○年六月人民币贸易结算安排扩大以及在七月清算

协议完成了修改之后，在香港进行的人民币融资活动渐趋活跃。香港人民

币债券的发行量在二○一○年超过３００亿元人民币，发债机构包括香港

和跨国企业，以及亚洲发展银行等国际金融机构。同时，香港的银行和金

融机构也推出了很多不同类别的人民币金融产品。在结算系统的配套之

下，香港的人民币即时支付系统已经准备就绪。至于企业会否通过发行股

票的方式筹集人民币资金，主要是企业基于市场和本身的情况作出的商业

决定。 
 

 



  由香港交易所（港交所）营运的交易及结算系统、及由香港银行同业

结算所营运的银行间结算系统等市场架构都已经准备妥当，可以支援人民

币股票的上市、交易及结算。现时的规则及法规亦容许人民币股票上市。

实际上，目前已有人民币产品在港交所上市。港交所亦已把充分利用人民

币国际化所带来的机遇，纳入其《战略规划２０１０－２０１２》。 
 

  至于有关容许香港以人民币投资于内地证券市场的计划（俗称小ＱＦ

ＩＩ），暂时并没有明确的出台时间表。我们会继续就有关计划的尽早落

实与内地监管部门保持密切沟通。 
 

（三）联系汇率制度自一九八三年实施以来一直行之有效，是香港货币和

金融稳定的基石，香港特区政府无意改变此制度。 
 

  鉴于香港属规模细小及外向型的经济体系，并为国际贸易及金融中

心，而美元仍是国际金融交易及贸易的主要应用货币，因此维持港元兑美

元稳定，仍然是最适合香港的货币政策。 
 

  现时没有证据显示联系汇率制度加大了香港的通胀压力。事实上，与

实行较大弹性汇率和利率制度的其他亚洲地区相比，香港现时的通胀率与

它们的大致相若。 
 

  同时，我们不认同港元现时应该改为与人民币挂钩的说法。港元与人

民币挂钩需要符合几项重要的基本条件，包括人民币必须可以完全自由兑

换；内地撤销资本帐管制；内地的金融和资产巿场要有足够的深度、广度

及流动性等。这些基本条件现时并不能达到。  

完  

 


